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Evolucién de la Balanza de Pagos de Panama: Primer semestre de 2014

Introduccion

El Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC), presenta las cifras de la Balanza de Pagos de
Panamd, correspondientes al primer semestre de 2014. La Balanza de Pagos (BP), es un instrumento
contable que resume sisteméaticamente las transacciones econdémicas entre el pais y el resto del mundo,
aplicando conceptos, definiciones y directrices recomendados internacionalmente en el Manual de Balanza
de Pagos, que indica el registro de las transacciones en términos de flujo, entre residentes y no residentes de
la economia.

La BP se divide en dos grandes categorias: la Cuenta Corriente que reporta las operaciones de comercio
exterior de bienes y servicios, las de renta y las transferencias unilaterales y la Cuenta de Capital y
Financiera que registra el cambio de propiedad de los activos y pasivos de la economia, frente al resto del
mundo. Es importante mencionar, que la BP presenta conjuntamente las transacciones de los sectores
privado y puablico, con el fin de mostrar el sector externo de la economia de manera agregada.

En esta publicacién se continGan realizando mejoras en la cobertura de transacciones entre Panama y el
resto del mundo, mismas que iniciaron desde el 2013, al incluirse los alquileres de buques y aeronaves y los
activos y pasivos externos con sus flujos correspondientes, de las empresas que brindan servicios de
transporte aéreo. Igualmente, se realiz6 la reclasificacion de los activos de inversién directa extranjera,
pasivos de cartera y derivados financieros del sector bancario y de las empresas privadas no financieras, que
antes se registraban en otras partidas, debido al apoyo de asistencia técnica internacional de consultores
contratados a través de CAPTAC-DR (Centro de Asistencia Técnica de Centroamérica, Panama y Republica
Dominicana), en coordinacién con el Fondo Monetario Internacional.

Nuestro agradecimiento a las personas, empresas privadas, entidades oficiales y organismos
internacionales, que con su aporte, mediante el suministro de informacion oportuna, han contribuido a la
preparacion de este boletin, a la vez que se les exhorta a que continlien apoyando esta importante labor.

Comentarios del periodo

Cuenta corriente

El saldo de las transacciones registradas en la Cuenta Corriente externa de la economia panamefia,
para el primer semestre del 2014, registré un déficit de B/.2,294.3 millones, menor al reportado en el primer
semestre del afio previo, que fue de B/.-2,400.9 millones, esto como consecuencia de un saldo negativo de
B/.3,822.9 millones en los componentes de Bienes y de B/.1,719.4 millones en la Renta. Por su parte, las
balanzas de Servicios y Transferencias Corrientes mostraron saldos positivos (superavit) de B/.3,242.8
millones y B/.5.2 millones, respectivamente.



SALDO EN LA CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS DE PANAMA:
ENERO - JUNIO DE 2012-14
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El déficit de la balanza de Bienes fue resultado del aumento en las importaciones nacionales a
B/.6,067.4 millones, que representa un incremento de 4.3 por ciento y en la de las Zonas Procesadoras para
la Exportacion, que sumo B/.159.7 millones, con una variacion de un 0.4 por ciento, al ser comparadas con
el mismo periodo del 2013.

Al analizar las importaciones nacionales FOB, los Bienes intermedios registraron un aumento de 10.9 por
ciento, destacando un 28.8 por ciento sobre el periodo comparable anterior, la linea de materiales para
construccion, seguido de otros insumos con 12.6 por ciento. En los bienes de consumo, se noté un ascenso
de 6.6 por ciento, basicamente de combustibles, lubricantes y productos conexos y los bienes de consumo
semiduraderos y no duraderos, con 16.2, 8.1 y 4.1 por ciento, respectivamente.

De enero a junio de 2014, las importaciones en la Zona Libre de Coldn, registraron un monto de
B/.5,199.1 millones, lo que representa una disminucién de 16.5 por ciento referente a igual periodo del afio
anterior, mientras que el valor de las reexportaciones registré6 B/.6,068.0 millones, es decir, 13.4 por ciento
menos que el primer semestre del afio anterior. Esto se debe a las continuas restricciones comerciales
impuestas por sus principales clientes, asi como la reduccion del negocio con otro de sus usuarios
importantes.

Las exportaciones nacionales FOB para el primer semestre del 2014, fueron por el orden de los
B/.409.7 millones, mostrando un incremento de 1.1 por ciento, en relacién al mismo periodo del afio pasado,
por las ventas de productos no agricolas y aumentos de precio del mercado internacional, principalmente, en
rubros como la harina y aceite de pescado y el camarén. Sin embargo, por el lado de los productos agricolas,
la mayoria no tuvieron un buen desenvolvimiento, a excepcion del azucar sin refinar que subié 11.6 por ciento
y el melén que crecid 4.8 por ciento. La tendencia a la baja se not6 mas en rubros como el café y la pifia con
37.0 y 24.1 por ciento, respectivamente. La principal razén es que los precios internacionales no fueron del
todo favorables para los cafetaleros y los precios de la pifia no fueron tan atractivos, especificamente, en el
mercado europeo.



EXPORTACIONES E IMPORTACIONES NACIONALES FOB, SEGUN TIPO
DE BIENES: ENERO - JUNIO DE 2013-14

Exportaciones e Importaciones Nacionales FOB (1) (en millones de balboas) Variacién porcentual
) . 2013 2014 2014
Tipo de bienes Trimest Trimest -
Enero - Junio - imestre Enero - Junio - nimestre Enero - Junio - rimestre
Primero | Segundo Primero | Segundo Primero | Segundo
Exportaciones 405.4 197.7 207.7 409.7 191.0 218.7 11 -34 53
Productos agricolas 110.2 46.3 63.9 102.4 48.0 54.4 7.1 37 -14.9
Productos no agricolas 295.2 1514 143.8 307.3 143.0 164.3 41 55 14.3
Importaciones 5,816.7 2,816.0 3,000.7 6,067.4 2,875.3 3,192.1 43 21 6.4
Bienes de consumo 2,801.8 1,355.9 1,445.9 2,986.6 1,447.9 1,538.7 6.6 6.8 6.4
Bienes Intermedios 1,407.6 663.4 744.2 1,560.8 7135 847.3 10.9 7.6 139
Bienes de capital 1,607.3 796.7 810.6 1,520.0 713.9 806.1 5.4 -10.4 -0.6
Balanza comercial | 54113 -2,6183]  -2,793.0] 56577 26843 -29734 46 25 6.5

(1) Excluye transacciones de la Zona Libre de Colén y de las Zonas Procesadoras para la Exportacion.

En el primer semestre del 2014, se han registrado entradas de visitantes al pais por un total de 3,252,207
personas (33.0 por ciento son turistas y excursionistas, y el 67.0 por ciento corresponden a visitas de
personas en transito directo y tripulantes). El aporte en moneda nacional fue B/.1,675.2 millones, superior en
4.9 por ciento, respecto al primer semestre del afio pasado. Otras de las razones de este incremento han sido
la creacion de nuevos destinos por parte de algunas aerolineas como: Copa Airlines, que inicié6 vuelos
directos a Canada (Montreal) cuatro veces por semana; Avianca, que ha ofrecido paquetes de viajes mas
econdmicos a Centroamérica; IBERIA que presenté mas vuelos directos a Espafia y nuevos destinos a otros
lugares de Europa; y se incluyen KLM, Céndor y TAP con vuelos semanales provenientes de Europa.

Con relacion a la partida de Renta, la misma presenté un monto de B/.1,719.4 millones, generado
principalmente por la reinversién de utilidades en las empresas locales que operan con capital de
inversionistas no residentes, por el orden de B/.1,643.8 millones y el pago neto de dividendos por B/.57.6
millones.

Por otro lado, Panama se consolida como un pais que envia al extranjero mas remesas de las que recibe,
en donde las correspondientes remitidas al extranjero se incrementaron en 16.8 por ciento mas en este
periodo, alcanzando un monto de B/.361.4 millones. Por su parte, se recibieron B/.220.6 millones (5.2 por
ciento mas en relacion al primer semestre del afo anterior). Este flujo de capital hacia el exterior esta ligado
con la migracién de extranjeros que existe en nuestro pais, fruto del auge econémico vinculado a la suma de
empresas de capital extranjero que se han emplazado en el pais. El personal técnico extranjero que
contratan, utiliza esta herramienta con sus familiares y conocidos, hacia o desde su pais de origen,
acentuandose mas con ciudadanos estadounidenses, colombianos, costarricenses, mexicanos, espafioles,
venezolanos, dominicanos y chinos, entre otros.



Cuenta de capital y financiera
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La Inversion Directa Extranjera (IDE), en la economia declarante para los seis primeros meses del 2014,
fue de B/.2,575.4 millones, reflejando un crecimiento de 26.0 por ciento respecto al registrado en igual
periodo del 2013, compuesto en un 64.0 por ciento de Utilidades reinvertidas, lo que se traduce en la
confianza del inversionista, en el buen desempefio de la economia panamefia; en 30.0 por ciento de compras
de acciones de empresas nacionales por parte de inversionistas no residentes y el restante 6.0 por ciento,
correspondi6 a la partida de Otro capital.

De este monto bruto de inversiones de no residentes, B/.158.4 millones, corresponden a capitales
invertidos en la Zona Libre de Coldn, para el periodo de enero a junio 2014, reflejando una disminucién de
B/.124.9 millones (44.1 por ciento), en comparacion con el mismo lapso del afio anterior.

El informe de actividad del Centro Bancario Internacional, en el periodo sefialado, registré activos por
B/.3,487.1 millones, destacandose los depoésitos que reflejaron un monto de B/.1,560.4 millones y los
préstamos a no residentes que sumaron B/.1,426.2 millones. La inversion en el sector bancario ascendi6 a
B/.363.5 millones.

El saldo de la deuda externa total de la Republica de Panama@, alcanzado durante los primeros seis meses
del 2014, asciende a B/.75,139.7 millones (incluye deuda del Gobierno, Autoridades Monetarias, Bancos y
Otros sectores), lo que representa un aumento del 7.6 por ciento, con respecto al mismo periodo del 2013.



